BEN

Verkoop in mei en wees blij

IS

uant

Wie het kleine eert en kijkt naar de weert

Portfolio

(A) Benchmark met 50% aandelen en 50% obligaties
(B) Portfolio met aandelen in jan/feb/mrt/apr/mei/dec en obligaties in jun-nov

(C) Portfolio met 100% SC Value

(D) Benchmark met 50% SC value en 50% obligaties

(E) Portfolio met SC Value in jan/feb/mrt/apr/mei/dec en obligaties in jun-nov

2004-2013 (A) (B) (C) (D) (E)
AVERAGE 5.9% 7.5% 15.1% 10.4% 15.8%
STDEV 8.6% 7.4% 33.5% 15.0% 11.9%
MIN -12.9% -5.3% -53% -18.8% -3.4%
# negatieve 1/10 3/10 3/10 3/10 1/10
jaren

Het seizoenseffect bij SCV aandelen (+5,4%) is groter dan dat van Blue Chips (+2,6%).

Overstappen van een neutrale passieve mix (A) naar een seizoensgebaseerde mix met SCV aandelen

levert over 2004-2013 een extra rendement op van bijna 10% per jaar. Weliswaar met een hogere

standaarddeviatie, maar met een beter rendement in het rampjaar 2008 en evenveel verliesjaren (1

uit 10).




